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„Weltsystemcrash“
Auf der Basis langfristiger geopolitischer 

Strömungen entwickelt Prof. Dr. Max Otte 

einige düstere Zukunftsszenarien. Wie der 

Titel seines aktuellen Buches verrät, rechnet 

er mit nicht weniger als einem Umbruch der 

bestehenden Weltordnung. Besonderes Au-

genmerk legt er dabei auf die Auswirkungen 

für Deutschland, dessen politische Führung 

unfähig ist, die Gefahren zu erkennen und 

die Interessen des Landes zu wahren.

S. 28
Underperformance nach Erstnotiz 
Die IPO-Anomalie bezeichnet eine häufig 

beobachtete Entwicklung bei Neuemis-

sionen. Gerade im ersten Jahr der Bör-

sennotiz erzielen viele dieser Titel eine 

deutlich schlechtere Performance als der 

Gesamtmarkt. Welche Gründe es dafür 

gibt und wie sich diese konkret auswirken, 

beleuchten wir ab S. 28. 

Titelstory: Nebenwerte  S. 6, 8, 12, 16
Small is beautiful – insbesondere dann, wenn niemand anderes diese Schönheit entdeckt 

hat. Wir haben uns daher auf die Suche nach interessanten Werten aus der zweiten Reihe 

begeben. Auf S. 6 werfen wir einen Rückblick auf Aktien, die wir in früheren Ausgaben 

besprochen haben. Die Highflyer dieses Jahres beleuchten wir ab S 8. Internationale Small 

Caps stellen wir ab S. 12 vor; ab S. 16 finden Sie interessante Micro- und Nano Caps.
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S. 10, 50, 58, 60
Interviews
Portfoliomanager Nils Bartram zeigt uns, 

wie er aus der Kombination von Value und 

Small Caps auf interessante Investmentide-

en kommt (ab S.10). Seine Einschätzungen 

zum Biotechnologiesektor legt Dr. Christian 

Koch von der BB Biotech AG ab S. 50 dar. 

Welche Anlagestrategien bei Anleihen im 

Nullzinsumfeld Anwendung finden kön-

nen, erläutern Gerhard Mayer und Norbert 

Schmidt, Portfoliomanager des FU Fonds – 

Bonds Monthly Income, ab S. 58. Mit Blick 

auf zukünftige potenzielle Trends spannende 

Nebenwerte beleuchtet Francesco Conte, 

J.P. Morgan Asset Management, ab S. 60.

S. 54
Turaround
Wenn eine Branche zyklisch ist, dann dürfte 

dies die Chemieindustrie sein. Die zuneh-

mend schlechteren Konjunkturdaten haben 

daher zur einen oder anderen Gewinnwar-

nung und deutlich eingebrochenen Kursen 

geführt. Wer genau hinsieht, kann nun 

jedoch bei einzelnen Titeln erste Zeichen 

eines Turnarounds erkennen.
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